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1. ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de diciembre de 2023. el Emisor mantiene un total de activos circulantes de $1.9 millones los
cuales cubren en 2.3 veces los pasivos circulantes por $0.8 millones. Los activos circulantes están
compuestos principalmente por $144 mil de efectivo y $1.1 millones en cuentas por cobrar. Al 31 de
diciembre de 2022 el total de activos circulantes cerró en $2.] millones, reflejando una razón corriente
de 4.9 veces. Al 31 de diciembre de 2023. el Emisor contaba con un capital de trabajo de $1.1 niillones,
comparado con Sl .6 millones reportados al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023. el flujo neto provisto por las actividades de operación totalizó $4.2
millones. El flujo neto empleado en las actividades de inversión fue de $4.5 millones. El flujo neto
provisto por las actividades de financiamiento fue de $304 mil. La cuenta de efectivo aumentó en $22

mil cerrando el periodo en $144 mil. Al 31 de diciembre de 2022 la cuenta de efectivo cerró en $122
niil.

B. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2023 el Emisor ha suscrito contratos con contratistas y suplidores para el
desarrollo de una planta solar, la cual estará ubicada en el área de Caldera, provincia de Chiriquí,
con una capacidad instalada de 7.3hsp. El costo del proecto se estima en 55.0 millones. Al JI de
diciembre de 2023 el Emisor había desembolsado $4.5 nullones relacionados al proyccto.

C. Resultado de Operaciones

Los ingresos del Emisor durante los doce mescs terminados al 31 de diciembre de 2023 totalizaron
$7.7 millones, tina disminución de $396 mil ó 5% sobre los ingresos registrados por SS. 1 millones

durante el mismo periodo del año anterior. La diferencia en ingresos fue resultado de una menor

producción energética de 68.0 GWh en comparación a 97.5 GWIi generados en el mismo periodo

del año anterior. Dicha disminución fue causada por menores aportes hidrológicos.

Custo.s i Gtt tos
Los costos del Emisor al 3] de diciembre de 2023 totalizaron $1.3 millones, similar al monto
registrado durante el mismo periodo del año anterior. El principal rubro del costo fue de $934 mil
en concepto de compra de energía, un aumento de $27 mil contra las compras de energía del año
anterior.

Los gastos del Emisor al 3] de diciembre de 2023 totalizaron $3.3 millones, inferior en $198 mil al

monto de registrado durante el mismo periodo del año anterior. El principal rubro del gasto fue de

$1.5 millones en concepto de gastos generales y administrativos.

ti ti/it/Ud ¿Vera
Al 3] de diciembre de 2023 el Emisor registró Lina utilidad neta de $807 mil, en comparación a la
utilidad neta por $1.1 millones registrada en el mismo periodo del año anterior.



Activos
Los activos totales cerraron el periodo en $55.9 millones. lo cual representa rin aumento de $3.1
millones 6 5.9% sobre los $52.8 miHones registrados al 31 de diciembre de 2022. Los principales
activos al 31 de diciembre de 2023 son:

a) $30.3 millones en propiedades. planta y equipo netos de depreciación. correspondicntc a
planta hidroeléctrica, neto de depreciación acumulada por $18.9 millones: terrenos por
$1.2 millones: equipo. neto de depreciación acumulada por $4.3 millones, construcción
en proceso por $4.5 millones otros equipos. mejoras y herramientas, neto de
depreciación acumulada por Sl .4 millones.

b) $1.9 millones en activos corrientes, principalmente $144 mil en efectivo y cuentas por
cobrar por el orden de $1.1 millones, una disminución de $148 mil ó 7% con respecto al
saldo registrado al 31 de diciembre de 2022 por $2.1 millones.

e) Crédito fiscal por inversión por $2.5 millones ($2.5 millones al 31 de diciembre de 2022).
otorgado mediante Resolución No. 201-2000 del 27 de abril de 2017, el cual será ajustado
con base a la estimación de utilización por parte de la administración.

d) $21.2 millones en obligaciones por cobrar — relacionadas.

Pus ños
Los pasivos consolidados del Emisor al 31 de diciembre de 2023 rotalizaron $35.8 millones. nn
aumento de $2.5 millones comparado con los $33.7 millones registrados al 31 de diciembre de 2022.
Los principales pasivos corresponden a obligaciones y bonos por pagar.

Pu tríO) üii¡ü

El patrimonio del Emisor al 31 de diciembre de 2023 es de $19.3 millones, el cual cerró el periodo
$248 mfl ó 1% por encima de los $19.1 millones registrados al 31 de diciembre de 2022.

D. Análisis (le Perspectivas

Los resultados financieros del Emisor son impactados por la hidrologia. los precios de energía en el
mercado ocasional. y la capacidad de transmisión de la energía producida. todos factores externos a
la enipiesa. Por consiguiente. el Emisor se enfocará en la operación eficiente y manten iniiento
prudente de su central. al igual que en explorar nuevas oportunidades de comercialización de energía.
a medida que las mismas se presenten.

II. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Emisor para el periodo aplicable se encuentran adjuntos a este
docuiiiento, formando parte integral del ni ismo.



III. DIVULGACIÓN

Este informe de actualización será divulgado a través de la página de internet de la Superintendencia
del Mercado de Valores (w’

_________

La fecha probable de divulgación será el 28 de febrero de 2024.

DECLARACIÓN

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a disposición
del público inversionista y del público en general.

Brenes
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31 de diciembre de 2023



Panamá, 28 de febrero de 2024

A LA JUNTA DIRECTIVA
CALDERA ENERGY CORP.

Los estados financieros consolidados interinos de Caldera Energy Corp. al 31 de
diciembre de 2023, incluyen el estado de situación financiera, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo para
el período de doce meses terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas a los estados financieros consolidados.

La administración del Caldera Energv Corp. es responsable por la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros interinos consolidados.

En mi revisión, los estados financieros interinos consolidados antes mencionados al
31 de diciembre de 2023, fueron preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34, Información Financiera Interina, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

L
Virginia E. Apolayoe Wong

CPA N° 5986
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Caldera Energy Corp.
(Panamá. República de Panamál

Estado de situación financiera
31 de diciembre de 2023

Nota 31 de diciembre 31 de diciembre

Activos 2QZ
Activos circulantes:

Efectivo 3 6/. 144,054 121,898

Cuentas por cobrar - clientes 4y 8 1,103,131 1,225,767

Cuentas por cobrar - relacionadas 330,942 184,686

Adelantos a proveedores 5 96,119 24,875

Gastos e impuestos pagados por adelantado 6 229,721 494,509

Total de activos circulantes 1,903,967 2,051,735

Activos no circulantes:

‘ropiecad, franta, equino mejoras, neto 7 30,224,904 27,043,599

Obligaciones por cobra’-relacionadas 8 21,224,423 21,120,721

Créoito incentivo fscal flor rversióis directa 18 2,498,084 2,98,083

Otros actvos 80,708 82,950

Total de activos no circulantes 54,028,118 50,745,353

Total de activos 55,932,085 52,797,088

Pasivo y patrimonio

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar - proveedores 11 B/. 167,586 123,975

Intereses por pagar 9 86,667 86,667

Cuentas por pagar - compañías relacionadas 1,021 97,298

Impuestos sobre la renta por pagar 35,969

Dividendos por pagar 502,340 -

Gastas acumuados por oagar 12 38,362 48,283

Reserva ce fondo comCn 13 39,097 22,646

Total de pasivos circulantes 835,072 414,838

Pasivos no circulantes:

Oo igac ones po pagar - compañías re.ac unacas 8 7,299,422 4,857,923

nma oe antiguedad e incemnizaciór 14 46,517 18,0C5

Bonos por Pagar 25,935,378 25,938,586

Ingreso diferido por crédito fiscal por inversión directa 18 2,498,084 2,498,083

Total de pasivos no circulantes 35,779,402 33,312,637

Total pasivo 36,614,474 33,727,475

Patrimonio:

Acciones comunes, autorizadas, emitidas yen circulación,

1,000 acciones sin valor nominal, al valor indicado 298,794 298,794

Utilidades no distnbuidas 19,018,817 18,770,819

Total Patrimonio 19,317,611 19,069,613

Total pasivo y patrimonio 6/. 55,932,085 52,797,088

Véanse las notas que acompañan a los estados flnanceros
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Caldera Energy Corp.
(Panamá República de Panamá)

Estado de resultados
31 de diciembre de 2023

Acumulado Acumulado

____________ ____________

31/12/2023 31/12/2022

Costos de energía:

Compra de energía

Costos de transmisión

Total de costos de energía

_________________________________________________

Utilidad bruta en operaciones

Costos y gastos de operación:

Costos de personal 15
Impuestos generales
Generales y administrativos 16
Depreciación y amortización 1
Total de costos y gastos de operación

_________________________________________________

Utilidad en operaciones

Otros ingresos:

Ingreso de intereses

Ingresos misceláneos

Gasto de intereses

Total de otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta:
Corriente

Total de impuesto sobre la renta

Ganancia neta

Ingresos:

Venta de ene’gía y potencia

Cuarto

Trimestre

N&fl 31/12/2023

Cuarto

Trimestre

31/12/2022

6/. 3,197,803 2,986,704 7,719,857 8,115,738

68,921 17,179 934,149 906,792
149,378 110,811 383,231 341,129
218,299 127,990 1,317,380 1247921

2,979,504 2,858,713 6,402,478 6,867,817

130,188 118,157 441,365 383,322

8,484 16,117 114,018 129,082

391,919 402,217 1,491,214 1,716,570
320,365 329,114 1,301,384 1,317,208
850,957 865,606 3,348,040 3,546,182

2,128,548 1,993,108 3,054,438 3,321,635

25,412 320 74,863 91,693
- 23,112 24,442 123,736

(498,333) (498,333) (1,977,182) (1,973,798i

(472,921) (474,241) (1,877,877) (1,752,369)

1,655,627 1,518,866 1,176,561 1,569,266

442,261 398,806 369,542 465,444

18 442,261 398,806 369,542 465,444

6/. 1,213,366 1,120,061 807,019 1,103,822

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros
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Caldera Energy Corp

(Panamá, República de Panamá)

Estado de cambios en el patrimonio
31 de diciembre de 2023

Utilidades Impuesto Total
Acciones comunes , -

Notas no distribuidas complementario de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2021 298,794 22,035,566 1134,147) 22,200,213

Distribución de dividendós 19 - (4,368,569) - (4,368,569)

Ganatia Neta - 1,103.822 - 1.103,822

lmouesto corrplemer’tario -
- 134,147 134,147

Saldo al 31 de diciembre de 2022 B/. 298,194 18,770,819 - 19,059,613

Distribucór de cividendes 19 . (559,021) - (559,021)

Gananc a Ne:a - 807,019 807,019

Saldo al 31 de diciembre de 2023 6/. 298,794 19,018,817 19,317,611



Caldera Energy Corp.
(Panamá, República de Panamá)

Estado de flujos de efectivo
31 de diciembre de 2023

Flujos de efectivo de las actividades de operación
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
.4;uste por:

31 de djciembre

2023

807,019

31 de diciembre

2022

1,569,266

Depreciación y an’ortización
Provisión de prima de artigüedad e ¡nderrnización
Ingresos por intereses

Gastos por intereses / bonos
Resultados de las operaciones antes de cambios en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - otras
Adelantos a proveedores

Gastos e impuestos pagados por adelantado
Otros a ctivos

Cuentas por cobrary por pagar - compañías relacjoraoas
Cuertas por pagar- proveedores

Impuesro sobre a rerta pagado

Impuesto de dividendo por pagar

Gastos acumulados por pagar
Prima de ant.guedad e irder’nizacidn
Efectivo generado por las operaciones

Intereses cobrados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo de las actividades de inversión
Adquisición de propiedad, planta, equipo y mejoras
Efectivo neto provisto por las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Prooucto de prestamo por pagar - compañias relacionadas
ntereses pagados

Obligaciones por pagar - coripañia relacorada
Impuesto corrplerrentano
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminución) neta en efectivo
Efectivo al inicio del año
Efectivo al final del año

113,475 23,668
8,746

2,242 2,242

115,025)
(29,983)

492,310)

- 35,969
22,610 2,751

(3,3253 (4,6453
4,101,506 3,905,976

99305 97,693
4,200,811 4,003,669

7 (4,482,689) (102,268)

(4,482,689) (102,268)

2,441,500 2,408,439

(1,977,083) (1,946,714)

(103,701) (287,913)
- 134,147

(56,682) 4,368,569)
300,034 (4,060,610)

22,156 (159,209)
121,898 281,107
144,054 121,898

7 1,301,384

31,798

(99,305)

1,973,875

4,014,771

1,317,208

4,983

97,693)
1,973,798

4,767,562

(71,244)

264,788
(21,735)

(380,118)

242,118)

18,438)

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros
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(Panamá, República de Panamá)

Notas a los estados financieros

1 Información general

Caldera Energy Corp. (la Compañía) fue constituida el 18 de agosto de 2003, mediante Escritura 7,032 y su principal actividad

consiste en operar una planta de generación hidroeléctrica de 19.75 megavatios (MW) ubicados en el Rio Chiriquí, en la

Provincia de Chiriquí, República de Panamá. A partir del año 2010 inició formalmente sus operaciones,

Caldera Holdings, Ltd. es propietaria 100% de las acciones emit,das y en circulación de Caldera Energy Corp.

Los estados financieros de Caldera Energy Corp. al 31 de diciembre de 2023, fueron autorizados para su emisión por la

Administración de la Compañia el 28 de febrero de 2024.

2 Restmen ce politicas imcortantes ce coitabiidad

Declaración de cumplimiento
Los estados financieros de Caldera Energy Corp. han sido preparaoos de conformidaa con las Normas internacionales de

Información Financiera (NllF), del Consejo de “Jormas Internacionales ce Contabilidad (IASB) y las interpretaciones emitidas

por el Comité Permanente de lnterpretaciores de la IASB en al año corriente.

Base de preparación
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico y están expresados en balboas (8/.), unidad

monetaria de la República de Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar ($) de los Estados Unidos de

América.

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas uniformemente por Caldera Energy Corp., las más importantes se detallan a

continuación:

Efectivo
El etectivo incluye efectivo en caja y banco ydepósitos mantenidos a disposición en bancos e inversiones en depósitos a corto

plazo, con vencimientos originales de tres meses o menos y que están sujetos a un riesgo insignificante de cambio en el valor,

El efectivo y equivalentes de efectivo se registran en el estado de situación financiera al valor nominal.

Instrumentos Financieros
Activos financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte oe las provisiones contractuales de un

instrumento ‘inanciero y se miden inicialmerte al valor razonable ajustado por los costos de trarsacción.

Los activos financieros se divider, en as siguientes categorías: ceudores comerciales y otras cuentas por cobrar; act.vos

financieros al valor equitativo a través de ganancia o pérdida; y activos financieros disponibles para la venta. La administración

asigna los activos financieros a las diferentes categorías en el reconocimiento inicial dependiendo del propósito para el cual

fueron adquiridos. La designación de los activos financieros se reevalúa en cada fecha de preparación de informes en la cual

esté disponible una opción de clasificación o tratamiento contable.
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Cuentas por cobrar
Los ceudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activas financieros no derivativas con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Los deudores comerciales y cuentas por cobrar de partes relacionadas se
clasifican como préstamos y cuertas por cobrar. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se contabilizan luego
ael reconocimiento inicial al costo amortizado usaroo el método de interés efectvo, menos la provisión para deterioro.
Cualquier cambio en su valor a través de deterioro o reversión de deterioro se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

La provisión contra deudores comerciales se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar
todas las sumas adeudadas de conformidad con los plazos originales de esas cuentas por cobrar. El monto del valor nominal
del activo se determina como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados- La provisión se calcula en base a un análisis de cobrabilrdad de cartera y en base a otros factores que, a
juicio de la gerencia, ameritan consideración actual en a estimación de posibles pérdidas. El monto de la provisión se
reconoce en el estado de resultados

Pasivos financieros
Los pasivos inancieros de la Compañía incluyen préstamos, proveecores y otras cuentas por pagar, los pasivos financieros
se mider posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Se realiza una evaluación del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de situación,

Posivos financieros no derivodos
Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinados en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Compañía da oc baja un pasivo ‘inanciero cuando sus oohgaciones contractuales se cancelan o expirar.

La Compañia clasifica los pasivos financieros no derivados en a categoría de otros pasivos 9nancieros Estos pasivos
financieros mantenioos son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de ransacc,ón dreccamente
atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, sobregiros bancarios, deudores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Capital social

Acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio

Acciones oreferidas
El capital social preferente se clasifica como patrimonio sino es recuperable, o lo es sólo como una opción para la Compañía,
y los dividendos son discrecionales- Los dividendos correspondientes son reconocidos como distribuciones dentro del
patrimonio, posterior a la aprobación de los accionistas,

El capital social preferente es clasificado como un pasivo si es recuperable en una fecha específica o por opción de los
accionistas o si los dividendos pagados no son discrecionales. Los dividendos se reconocen como gastos financieros en
resultados cuando se incurran.

F4
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Estimaciones contables
La preparación de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera; requiere

que la administración de la Compañia efectúe un número de estimaciones y supuestos relacionados a la presentación de

activos, pasivos y pasivos contingentes. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. La estimación más

significativa, relacionada con los estados financieros es la vida útil de la propiedad, planta y equipo.

Propiedad, planta y eouipo
La propiedad, planta y equipo al inicio de las actividades de la Compañía fueron registrados a su valor en etapa de desarrollo

y las adquisiciones posteriores están registradas al costo, menos la depreciación y el importe acumulados de cualquier

pérdida por deterioro,

La depreciación se determina siguiendo el método de línea rerta sobre la base de la vida útil estimada de los activos,

representada por la tasa de depreciación. La depreciación anual se reconoce como gasco en el estado de resultados integrales.

Las obras en curso están registradas al costo.

La vida út” estimada de los activos es como sigue:

Vida útil

Equipo 5-30 años

Equipo rodante 5 años
software 3 años

Planta hidroeléctrica 25-40 años

Mobiliario 5 años

Mejoras 5 - 10 años
Herramientas y equipos menores 5-30 años

Los desembolsos incurridos una vez el activo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional del activo, solamente

cuando es probable que tales desembolsos resultan en beneficios económicos futuros superiores al rendimiento normal

evaluado originalmente para dicho activo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto

del ejercicio en el que son incurridos. Cuando un activo fijo se vende o es retirado del uso, su costo y depreciación acumulada

se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingresos o egresos en el estado de resultados integrales.

Préstamos y costo de préstamos
Los préstamos son reconocidos al ccsto. Lo que es esencialmente lo mismo que el valor razonable. Cualquier diferencia entre

la ganancia y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados integrales y usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos no corrientes a renos que la Compañía tenga derechos inconoicionales para diferir

la liquidación del pasivo durante por lo menos 12 meses a la fecha de cierre del estado de posición financiera. Todos los

demás costos de préscamo se reconocen en el estado de resultados integrales del período en el cual se incurren.

Deterioro de activos
En cada fecha de preparación de informes, la Compañía evalúa si existe indicio de que un activo pueda haberse deteriorado.

Se reconoce una pérdida por deterioro por la cantidad por la cual el importe en libros del activo excede su importe

recuperable. El importe recuperable es el valor equitativo más alto de un activo menos los costos para la venta y el valor en

uso. Para los fines de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los cuales hay flujos de

efectivo identificables en forma separada (unidades generadoras de efectivo).
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Si se reconoce una pérdida por deterioro, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable o cero. Una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto en el estado de
resultados integrales.

Una reversión de una pérdida pordeterioro se reconoce inmediatamente como ingreso en el estado de resultados integrales.

A a fecha, la Compañía no presenta indicios de deterioro.

Activos por derecho de uso
La NIIF 15 precisa la forma de contabilizar el arrenoarniento para los arrendatarios, utilizando un modelo úrico para
contabilizar oicbas transacciones. Este modelo úrico determina que se debe reconocer un activo de uso, que representa el
derecho a controlar el uso ce un activo identificado por un periodo de t erroo a car’bio ce una contraprestación, y un pasivo
por arrendam:ento, que representa su obigación de realizar pagos futuros por arrendamiento.

Los act’vos por derecho de uso se registran a costo, menos la oepreciación y las pérdidas acumuladas por deterioro del vac’.
Ei costo del derecho de uso incluye el importe de la mecición inicial del pas:vo por arrendamiento, los pagos por
arrendamiento a partir de la fecha de comienzo, menos los incentivos de arrendamierto recibidos, los costos riciales
incurridos por el arrendatario y cualquier costo a incurrir por desmantelar y/o restaurar el lugar donde se localiza.

La Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Los pagos por
arrendamiento se descontarán usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento; siesta tasa no puede determinarse
fácilmente, el arrendatario utilizará la tasa incremental por préstamos del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso por arrendamiento operativo son amortizados utilizando el método de linea recta, sobre la
base de la vigencia del contrato de arrendamiento. La amortización de los activos por derecho de uso se reconoce como gasto
en los resultados del año.

Los activos por derecho de uso por arrendamiento financiero son amortizados utilizando el método de línea recca sobre la
base de la vida út:1 estimada de los actvos La amcrtizarión de los activos por derecho cte uso se reconoce como gastos en
los resutacos del año.

A la fecha, la CompaFa aplicó las exenciores oe la norma para los contratos de arrendamiento, reconocienao los pagos como
gastos por alquiler dentro de los resultaoos del año, aplicando los siguientes criterios:

Exención para no reconocer actvos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

• Para contratos con plazo igual o merar a 12 meses
• Para activos de bajo valor

Provisiones
Las provisiones se reconocen sólo cuando la Compañia tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultado de un
evento pasado, es probable que se requieran recursos para liquidar la obligación, y se puede emitir confiablemente el monto
de la obligación. Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para retlear la mejor estimación que se tenga a la
fecha del estado de situación financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Pasivos y activos contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados financieros, a
menos que la posibilidad de una salida de recursos sea más cue remota. Los actlvos contingentes no se reccnocen en los
estados f.nancieros, sólo se revelan cuando es seguro que se producirá un irgreso de recurso&
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Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen como sigue: (a) ingresos por venta ce energía eléctrica sobre una base mensual por la energía

eléctrica entregada en el mes anterior, (b} ingresos por potencia sobre base mensual por la potencia entregado en el mes

anterior. Los demás ingresos, se reconocen cuando se devengan.

Los ingresos por venta de energía y potencia se reconocen contra facturación siendo las facturas por energía y potencia

suministradas el mes previo, en cumplimiento a las regulaciones vigentes en el mercado eléctnco y a lo pactado a los

contratos de suministro.

Ingresos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen sobre la base de devengado utilizando el método de interés efectivo.

Gastos operativos
Los gastos operativos se reconocen en resultados al momento de utilizar el servicio o en la fecha en que se incurren.

Impuesto sobre la renta
Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado por pagar sobre la renta gravable para el año utilizando lastasas

vigentes a la fecha del estado de situación financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto al año

anterior.

DVerido
El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por coorar en años futuros, cue resulta

de diferencias temporales gravables y deducibles. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos de un actvo

o pasivo según el estado de situación financiera y su base fiscal. Estas diferencias se esperar reversar en ‘echas futuras.

Los pasivos por impuesto diferido deben ser medidos a las tasas de impuestos que se espera apliquen al ejercicio cuando el

pasivo se liquide, basados en tasas oe imouestos cje hayan sido decretadas a la fecha del estado de situación financiera.

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que la ganancia gravaole tutura esté

disponible contra la cual se pueden utilizar las diferencias temporales. Los activos y pasivos por impuesto diferido se

compensan cuando existe un derecho legal aplicable que permite que se compensen activos corrientes por impuestos rontra

pasivos corrientes por impuestos y se pretende liquidarlos sobre una base neta.

A la fecha, la Compañía no presenta diferencias temporales que generan impuesto sobre la renta diferido.

Administración del riesgo de instrumentos financieros
Focfores de riesgos finoncieros

Las actividades de la Compañía están expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo

de tasa deinterés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de crédifo

La Compañía no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito, Las regulaciones en el mercado eléctrico

establecen políticas que aseguran el cobro de las facturas. La política que minimiza el riesgo de crédito es la garantía

irrevocable, la cual consiste en que cada cliente que vende o compra energía debe depositar un fondo equivalente a dos

meses de lo que se estime comprará. Una vez se le emite la factura a} cliente, este tiene una fecha establecida a pagar, de no

hacerlo se utdiza el fondo oue se depositó como garantía y con este se canceta la misma.
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Riesgo de fluios de efectivo y riesgo de tosos de interés
Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compañia son sustancialmente independiente de los cambios en las tasas
de interés, ya que la Compailia no tiene activos importantes que generen interés excepto por los excedentes de efectivo.

Riesgo de liguidez
La Compañía requiere tener su’iciente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con suficiente efectivo
en caja y bancos o en equivalentes de fácil realización.

Los siguientes sor los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

31 de diciembre de 2023

Valor 6 treses ea 12 Un año y más

regislrado ó trenos lvses
Bonos por pagar

6/ 25935.378 - - 25,935,378
R’éstains y cuentas por pagar — corrpañias
relacionadas 7330442

- 7300,442

Cuentas por pagar — oroveedores e ntereses
254.253 254 253 - -

8/ 33490,074 254,253 - 33,235.820

31 de diciembre de 2022

Valor 6 treses 6a12 Un año y más

registrado ó trenos FiMses

Bonos por pagar Bl. 25.938,586 - - 25,938,586
RéslanEs y cuenlas por pagar— compañias
relacionadas 4,955,221 - - 4955,221
Oenlas por pagar — proveedores 210,642 210,642 - -

B/. 31,104,449 210,642 - 30,893,807

Administrocián de riesoo de copitol
El cbetivo de la Compañía en el manejo del capital es el de salvagLardar la habi ¡dad de la Compaña oara continuar como
negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y beneficios a otros acreedores y para mantener
una estructura óptima de capital que reduzca el costo de capital.
La Compañia monitorea su capital sobre a base de razón de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de dividir la
deuda neta entre el total del patrimonio. La deuda neta se calcula con el total de préstamos, que se muestran en el estado
de situación financiera, menos el efectivo.

1
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A continuación, se muestra la razón de apalancamiento de la Compañía:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2023 2022

Obligaciones 1irancieras 8/. 33,321,467 30,883,176

Menos: efectivo yequivalente de efectivo 144,054 121,898

Deuda neta 8/. 33,177,413 30,761,278

Total de patri monja Rl. 19317,611 19,069,613

Razóndeapalancamiento 122

Riesgo de grecios
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia de cambios en los precios de mercado,

independientemente de que estén causados por factores específicos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o

por factores que afectan a todos los últimos negociados en el mercado.

NIIF - Nuevas normas e interpretaciones aprobadas, que aún no son efectivas a la fecha

A la fecha de la autorización de os estados financieros, existen nuevas normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero

no son efectivas, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparación de los estados financieros

NIIE 1] — (Enmienda . Contratos de Seguro — La aplicación articipada de la NIIF 17 y las modificaciones a la

NIIF 17 están permitidas solo para las empresas que también aplican la NIlí 9, efectiva para periodos anuales

que inicien eno después oel ide erero de 2021

• NIIF 17 Contratos de Seguro — Establece principios para el reconocimiento, medición, presentación e

información a revelar de los contratos de seguros, efectiva para periodos anuales que ‘n,cier ero desp.és del

1 de enero de 2023.

• NIC 1
— 1 Enmienda) - Presentación. ce Estados F:rarcieros Información a revelar sobre políticas contables

(Enmiendas a la NIC 1 y la Declaración de práctica de las NnE 2), efectiva para períodos anuales que inicien en

o después del 1 de enero de 2023.

• NIC 8 (Enmienda) - Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores - Definición de
estimación contable, efectiva para períodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2023.

• NIIF 17— (Enmienda) — Contratos de Seguro — Nueva opción de transición, efectiva para períodos anuales que

inicien eno después del ide enero de 2023.

• MC 12— (Enmienda) — Impuesto a las Ganancias-Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos derivados

de ciertas transacciones únicas, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de

2023

• NIC i (Enmienda) — Presentación de Estados Financieros — Clasificación de pasivos como corrientes o no

corrientes, efectiva para periodos anuales que inicien eno después del ide enero de 2024.

• NíFF 16 - (Enmienda) — Arrenoamientos . Pasivos por arrendamientos en una venta con arrendamientos

posterior, efectiva para periodos aruales que inicien en o después del 1 oe enero de 2024.

• NiC 1- (Enmienoa) — Presentación de Estaoos Financieros — Pasivos No corrientes con Convenios, efectiva para

periodos anuales oue inicien en o después del ide enero de 2024.
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NIIF 10 y NIC 28— (Enmiendas) - Venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o empresa
conjunta, la fecha efectiva ha sido pospuesta.

De acuerdo cor la Admirústración de la Compañía, estas normas y ermiendas ro tendrán un efecto significativo en los estados
financieros.

3 Efectivo
La Compañia mantenía el efectvo, detallado de la siguiente manera:

3). de diciembre de 31 de diciembre de

2023 2022

Caja menuda el i.ico 311

Cuenta ahorro 60,15 25,097

Cuentas Corrientes

8/

82,800 96.90

144054 121,898

4 Cuer ta por cobrar
— cl!ertes

La Compañía mante.qia cuentas por coorar — clientes, por la suma de 81.1,103,131 (2022 ‘ 8/1,225,767), las cuales
representar cargos a clientes por suministro de energía y potencia. La Compañia se rige por las reglas de mercaco mayorista
oe electricidao emitidas por la Autoridad Nacional de los Serbcos Públicos oe la República oe Panamá que establece la
obligación oe pago a 30 días de recibida la ‘actura.

5 Acoanros a prcveeccrcs
La Compañía mantenía adelantos a proveedores por la suma de 8/96,119(2022- 8/24,875).

6 Gastos e impuestos pagados por adelantado
Los gastos e impuestos pagados por adelantado se detallan a continuación:

31 de dkiembre 31 de diciembre

2023

95,903 378943

130,372 111,576

3,446 3,990

DL 229,721 494,509

Impuesto sobre la renta 8/.

Seguros

Otros
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8 Saldos y tr.H- con partes relacionadas
La Compañía mantenía cuenta por cobrar a sus compañías relacionadas de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Cuentas por cobrar -clientes:

Electrogeneradora del Istmo, SA 6/. 330,942 184,686

Obligaciones por cobrar - compañia relacionada:

Clectrogeneradora del Istmo, SA. 8/. 21,014,390 21,014,390

Intereses porcobrar 210,033 106,331

8/. 21.22a,423 21,120,721

Cuentas por pagar - proveedores:

Electrogeneradora del Istmo, SA. 8/. 1021 97,298

Obligaciones por paear - compañía relacionada:

Electrogeneradora del Istmo, SA. 6/. 7,299,422 4,857,923

En diciembre 2021, la Compañía otorgó letra de cambio a su compañia relacionada Electrogeneradora del Istmo, 5. A. por el
monto de 8/21,014390 reoimible al vencimiento, el 31 de diciembre oc 2031, por la suma de 8/22,000,000.

Al 31 de diciembre, la Compañía marter.ia un préstamo comercial por pagar 81.7,299,422 (2022— 8/4,857,923), bajo la
modalidad de línea de crédito hasta por B/.7,500,000cor. su relacionada Electrogene’adora del Istmo, 5. A .firmado el 23 de
octubre de 2021 y rnod+icado a 2 de enero de 2023; con fecha de vencimiento aun año, renovable al ve”cimiento mediante
acuerdo entre ambas partes esta ooligación no gen.era intereses.

9 3nros oo o*igar
En diciembre de 2021, la Compañía realizó la emisión de Bonos Corporativos registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panamá y listados en la Bolsa de Valores de Panamá, hasta por la suma de B/.35,000,000. Los fondos producto
de esta emisión serian utilizados para cancelar las deudas que el emisor mantenía con una empresa relacionada por
61.4,706,737, y prestar al fiador la suma de 8/21,014,390 para que este a su vez cancelara la deuda que mantenia con una
compañía relacionada por dicho importe.

Al 31 de diciembre, fue emitida la Serie A, cuyos términos y condiciones se detallan como sigue:

Bonos corporativos Serie A
Monto: 8/26,000,000
Plazo: 10 años
Tasa de interés: 7.5% anual

Pago de intereses: Serán pagacos sobre el saldo insoiuto a capital, en forma trimestral, los 15 de marzo, 15 oc
iunio, 15 ce septiembre ylS de diciembre de cada año.

Pago de caoital: . .

El saldo insoluto a capital se pagara mediante un solo pago a la fecha de vencimier,to

K
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Al 31 de ciciembre, los bonos por pagar generaron intereses por la suma de 8/1977,083 (2022- 8/1.973,798).

LI c-ostc financIero gereraco fue por 81.64,622 y se ha amortizado en la vica de emisIón. Al 31 de diciembre 2023 se

reconocieror 87.3,208 (2022— 9/6,964) en amortización del gasto con’orme se oetalla a continuación:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2023 2022

Bonos Corporativos 8/. 26,0O0,0O 26,000,%0

Costo de fnanciamiento, neto (64,622) (61,414)

8!. 25.935.378 25,938,586

10 Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre, la Compañía tiene 8/5,000,000 de línea de crédito bancario autorizadas.

11 Cuentas sor pagar — proveedores

Ai 31 de diciembre, la Compañía mantenía cuentas por pagar - proveecores por la suma de 8/167,386 (2022— 8/123,975).

12 Gastos accmlacos sor pagar

Al 31 de dicembre, los gastos acumulados por pagar se detallan así:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2023 2022

Provisión de vacaciones 23,831 33,274

Provisión para décimo tercer mes 1,394 836

Prestaciones sociales 12,375 13,391

Otros 562 782

8/. 38,352 48,283

13 Reserva del Fondo común
Al 31 de diciembre, la Compañía mantenia una reserva por la suma de 8/39,097 (2022— 8/22,646) la cual es utilizada para

cumplir compromisos de mejora de infraestructura y servicios comunitarios con la comunidad donde está ubicada la planta

14 Prima de antiguedad e indemnización

De acuerdo con la legislación laboral vigente, a la termrnación de todo contrato por tiempo indefinido cualquiera que sea la

causa de terminación, el trabajador tendrá derecho a recibir de su empleador una prima de antigüedad, a razón de una

semana de salario por cada año Irabajado desde el inicio de la relación laboral.

Al 31 de diciembre, la Compañia mantenía una reserva de prima de antigüedad e indemnización, para cubrir dichos

compromisos por la suma ce 8.! 46,517 (2022 ‘8/18,045) a esa misma íecha, la Compañía ro había creado el fondo de

cesantía.



Caldera trergy Corp. 19
(Panamá, República de Panamá)

15 Costos de personal
Al 31 de diciembre, los costos de personal se detallan de la siguiente manera:

Cuarto Cuarto

trimestre trimestre Acumulado Acum ulpçip
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/22

Salarios, vacaciones y décimo :ercer mes 104,163 103,397 352,182 327,344

Cuota patronal 15,336 13,461 52,786 51,000

Prima de antiguedad e indemnización 10,684 1,299 36,397 4,978

130,188 118,157 441,365 383,322

16 Gastos generales y administrativos
Al 31 de diciembre, los gastos generales y administrativos se detallan a continuación:

Cuarto Cuarto

Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

31/12/2023 31/12/2022 11112J.ZDU 31/12/2022

Seguros 5/. 81,529 88,249 360,308 351684
Reparación y mantenimiento 66,276 57,227 431,519 381,160
Honorarios profesionales 28,179 131,670 118,519 340,644
Vigilancia y seguridad 10,909 10,909 43.635 43,635
Tasas 58,757 15,238 112,024 181,457
Otros 136,269 98,925 425,269 417,991

51. 391,919 402,217 1,491,274 1,716,570

17 Compromisos
Contratos de energía

Contratos de Suministro de Energía en marzo de 2013 con Electra Noreste, 5. A., Empresa de Distribución Eléctrica Metro
Oeste, 5. A. y Empresa de Distribución Eléctrica Chiriquí, 5. & que abarcan los períodos comprendidos del ide marzo de 2013
al 31 de diciembre de 2027. Al 31 de dciemDre de 2022, estos contratos estabar, respaldados por fianzas de cump,imiento
por las sumas ce 87.950,246 (EDEVET), 8/325.507 ([DELHI) y 8f358,DS8 )ENSA.

Cortratos de suminisrro de Potercia y Energía Asocada firmados en ,unio y julio de 2012 con Elektra Noreste, 5. A..
Empresa de Distribución Eléctrica Vetro Oeste. S. A. y Empresa ce Drstr:bución Eléctrica Chiriouí, SA., oue abarcan los
períodos comprendidos cel ide enero de 2015 al 31 de diciembre ne 2029. Elcompromiso es de 3MW de note”cia y su
erergia asociada Al 31 de d!ciembre ce 2022, estos contratos estaban respaloados por fianzas de cumplimiento por las
sumas de 8/232,31318 (EDEMET), 81.23,206.93 ([DECHI) y 8/92,93224 (ENSA).

Cortratc de Reserva para la Venta de Energía firmado en 2023 con Erei Fortuna, 5. A., qLe abarca el período comprendioc
cel loe junio ce 2024 al 3 de diciembre de 2024. El contrato está respaIdado por el crésito general del grupo.

Ccntrato ce sum’r.istro de energia f rmaoc en noviembre de 2023 con Eekcra Noreste, SA. y Empresa de Dstr’oucidn
Eléctrica de Chiriquí. S.& que abarca periodos durante el año 2025. Estos contratos están respaldacos con fianzas de
cumplimiento por las sumas de 8/347480 (ENSA) y 8/.48,647(E0ECI)

Contrato de Concesión para la Generación Hidroeléctrica Central Hidroeléctrica Mendre)
Caldera [nergy Corp. celebró un Contrato de Concesión para la Generación Hidroeléctrica con el Ente Regulador de los
Servicios Públicos, actualmente Autoridad Nacional de los Servicios Públicos (ASEP), en octubre de 2006.
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El Ente Regulador otorga a Caldera Cnergy Corp. (El Concesionario), una concesión para la generación de energía eléctrica

mediante la explotación y aprovechamiento Hidroeléctrico ubicado en el margen del Río Chiriqui, para ura capaciaac de

generación de 19.75 Megavatios (VW). CI concesionario está autorizado por este contrato de concesión, a prestar el servicio

público de generación de electricidad, el cual comprence la construcción, instalación, operación y martenimierto de una

cerisral de generaciór eléctrica, con sus respectivas lineas de corexión a las redes de trarsmision, con el tin de producir y
vencer en el sistema eléctrico nacional y / o internacional.

El plazo del contrato de concesión es por cincuenta (50) años, contados a partir del refrendo del contrato por la Contraloría

General de la República.

Licencia para la Generación Fotovoltaica
Caldera Energy Corp., recibe licencia para la generación de electricidad de fuente fotovoltaica por parte de la Autoridad

Nacional de los Servicios Públicos en el año 2023,

18 Impuestos
A la fecha de los estados financieros, las declaraciones de renta por los últimos tres años fiscales, incluyendo el año

terminado el 31 de diciembre de 2023, están sujetas a revisión por las autoridades fiscales panameñas. De acuerdo con la

legislación fiscal vigente, la Compañía es responsable por cualquier impuesto adicional que resultare producto de la revisión.

Beneficios fiscales
De acuerdo con la Ley N’45 del año 2004que “establece un regimer de incentivos para el fomento de sistemas de generación

hidroelectrica y ce otras fuertes nuevas, renovables y limpias, cicta otras disposiciones’, las compañias gozarán ce los

siguientes beneficios fiscales:

• Exoneración oel impuesto de importación, aranceles, tasas, cortribuciones y gravámenes, que pud.esen causarse por

la importación de equipos, máquinas, materiales, repuesios y demás que sean necesarios para la construcción,

operación y manrer,miento de sistemas de cent’ales ce peaueñas hidroeléctricas,

• Dichas compañias podrán optar por adquirir del Estado un incentivo ‘iscal equivalente hasta el 25% oe la inversión

directa en el respectvo proyecto, con base en la reducción de torelacas de emisión de oióxidc de carbono equivalentes

por año calculados por el término ce la concesón que podrá ser util,zado para el pago de irpuesto sobre la renta
liquidado en la actividad sobre un periodo fiscal determinado, durante los primeros diez años contados a partir de la

entrada en operación comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y
créditos fiscales establecidos en otras leyes.

Crédito fiscal por inversión directa
En enero de 2D12, mediante Resolución N’201-173 la Autoridad Nacional de Ingresos Públicos (ANIP), actualmente la
Dirección General de Ingresos (DGI), reconoció un crédito fiscal por la suma de B/.9,075,623 a favor Caldera Energy, Corp.,

correspondiente al 25% de la inversión realizada en el Proyecto Hidroeléctrico Mendre, ubicado en el corregimiento de

Caldera, Distrito de Boquete, Provincia de Chiriquí.
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[Me crédito podrá ser utilizado durante los primeros diez años contados a partir de la entrada en operación comercial del
proyecto (2010) hasta agotar el 100%, aplicándolo hasta un máximo 50% del impuesto sobre la renta causado en las
declaraciones juradas de renta de cada año.

En el año 2020 se cumplió el periodo de vigencia de este incentivo. La Administración mantiene en recurso un proceso ante
la Dirección General de Ingresos relacionado al crédito fiscal

La conciliación entre la utilidad financiera y la utilidad neta fiscal se detalla a continuación

cuarto Cuarto

Trimestre ni nestre Acumu a do Mu n,ula do

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Pérd:da fina nciera a lles del mpuesto sobre a renta 8/. 1655,627 1518,866 1,176561 1,569,266

Ingresos no gra va b en (863 (3201 (2387) (1,219l
Gastos no sed Jci bI en 51041 13,438 51,041 40,778
25% de depreciación no oeoucible 63,238 63,238 252,952 252,952

Ganancia neta 8/ 1,769,042 1,595,222 1,478,167 1,861,777

Impuesto sobre [a renta — 25% 8/. 442,261 398,806 369,542 465,444

19 Dividendos declarados
Según actas de Junta Directiva, del año 2023, la Compañia declaró dividendos a sus accionistas por la suma de 8/559,021,
de las utilidades acumuladas de años anteriores.

Según actas de Junta Directiva, del año 2022, la Compañía declaró dividendos a sus accionistas por la suma de 6/4,368,569,
de las ucilidades acumuladas de años anteriores.

1
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Panamá, 28 de febrero de 2024

A LA JUNTA DIRECTIVA
ELECTROGENERADORA DEL ISTMO, SA.

Los estados financieros consolidados interinos de Electrogeneradora del Istmo, SA.
al 31 de diciembre de 2023, incluyen el estado de situación financiera, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo para el periodo de doce meses terminado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas a los estados financieros consolidados.

La administración del Electrogeneradora del Istmo, SA. es responsable por la
preparación y presentación razonable de estos estados financieros interinos
consolidados.

En mi revisión, los estados financieros interinos consolidados antes mencionados al
31 de diciembre de 2023, fueron preparados conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 34, Información Financiera Interina, emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Virginia E. Apolay4le Wong

CPA N° 5986
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Eiectrogeneradora del Istmo, SA.
(Panamá. República ce Panamá)

Estado de situación financiera
31 de diciembre de 2023

Activos

Activos circulantes:

Efectivo 212.580

Cuentas por cobrar - clientes 1,806524

Cuentas por cobrar - compañias relacionadas 1.021

Gaslos e impuestos pagados por adelantado 590,208

Adelanto a provoedores 5.872

Cuenlas por cobrar - otras

Total de activos circulantes

Activos no circulantes:

Propiedad planta. equipo y mejoras. neto

Préslamos pcr cobrar - con’pañias relacionadas

Impuesto diferido

Crédito incentivo fiscal por inwrsián directa

Otros activos

Total de activos rio circulantes

Total de activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos circulantes:

Cuertas por pagar - pro’eeores 9 8/

Cuentas por pagar — compañias relacionadas 8

Dkdendo por Pagar

Gastos Acumulados por pagar

_____________________

Total de pasivos circulantes

Pasivos no circulantes:

Obligaciones por pagar - relacionadas

Prima de antiguedad

Ingreso diferido por crédito fiscal por in’.ersión directa

Total de pasivos no circulantes

Total pasivo

____________________

Patrimonio:

8/.Acciones comunes, autorizadas, emitidas yen circulación,

2.500 accones con un volor de 8/ 100 cada una

Utilidades no dslribuidas

Impuesto complementario

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio B/.

Véanse las notas que acompañan a los estados ñnancieros

250,000 250,000

6,534 227 5.476.000

(Ii 450) (11.450)

6,772,777 5,714,550

32,655,809 30.961,869

31 de diciembre

2023

Bi.

31 de diciembre

2022

52,850

1,526,576

97,298

51,676

Notas

3

4

8

5

7

8

14

6

1.284 340

2,617,499 1,728,740

18.221.138 19.395 935

7,299.422 4.857.922

1.126,481 1.021,424

3,320,998 3.885.404

70,080 72,444

30,038,120 29,233,129

BI. 32,655,609 30,961,869

8

17,532 21,898

330.942 184,686

926,808 -

36,334 8,079

1,311,615 241,194

21,224,423 21,120,721

25,795 -

3,320,998 3,885.404

24,571,216 25,006,125

8/. 25,882,832 25,247,319
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Estado de resultados
31 de diciembre de 2023

Cuarto Cuarto

Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

Notas 30/1 212023 30/1212022 31/12/2023 31/12/2022

Ingresos:

Venta de energia y potencia 8/ 2767.875 2.364,083 6,194,097 7,827,182

Costos de energia:

Contra ae ene’gia 1.078 917 140,787 2,615 522 3327.849

Costos de transmisión 6.824 3.501 18.061 11444

Total de costos de energia 1,085.741 744,289 2.633,584 3,039,293

Utilidad bruta en operaciones 1.682,134 1.619.794 3.560,513 4,787889

Costos y gastos de operación:

Costos de personal 10 82.592 59, 052 232.160 180,911
Impuestos generales 7855 3,947 80.903 80.071
Generales y administrati’,os 11 264.014 144.643 529.483 541.140
Depreciación y amortización 7 290.402 293.887 1,169,884 1,174,591

Total de costos y gastos de operación 644,864 501,529 2,012,431 1,982,713

Utilidad en operaciones 1,037,270 1,118,265 1,548,083 2,805,176

Otros ingresos:

“lereses ganacs 1.005 ‘95 28’’ 1.158

Ingresos miscelneos 5 9.039 595 49. 89
Inrereses oagados (24 470) (24091; (96 917) (96.474)
Total de otros ingresos, neto (23.460) (14.857) (93,511) (46,128)

Utilidad antes de impuesto sobre la renta 1.013,810 1.103.408 1.454,572 2.759.048

Impuesto sobre la renta:

Corriente 286.734 319.551 505.086 857,749
Diferido (310,368) (350,660) (633,415) (994,493)
Total de impuesto sobre la renta 14 (23,634) (31,109) (128,329) (136,744)

Utilidad neta 8/. 1,037,444 1,134,517 1,582,901 2,895,792

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros
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Estado de cambios en el patrimonio
31 de diciembre de 2023

Acciones Utilidades no Impuesto Total de
comunes distribuidas com plementario patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2021 250,000 3,649,240 (29,1 37) 3,870,103

UUlidad neta
- 2895.792 - 2,895792

Distribución de dRdendos 13 - (1.069.032) 17687 (1,051,345)

Saldo al 31 de diciembre de 2022 250000 5,476,000 (11.450) 5,714,550

Utilidad neta - 2,087,987 - 2.087987

Dstrioución de divdendss 13
. il02976C) -

029.760)

Saldo al 31 de diciembre de 2023 250.000 6,534,227 (11.4501 6.772,777

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros
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Estado de flujos de efectivo
al de diciembre de 2023

31 de diciembre 31 de diciembre

2023 2022

flujos de efectivo de las actividades de operación

Utlidad antes de impuesto sobre la renta 5/ 1 582901 2759048

.A1uste por

Deorecac,ón yamotzación 7 1 169.884 1.114,591

Ingresos por nte’eses (2611) (1.1581

Gasto de Intereses 96.917 96.475

Resultados de las operaciones antes de cambios en el capital de 2,845,892 4,028,956
trabajo

Cuentas oor ccbar - clientes (279.949) (71’ .663)

Ci.enas por 000rar - oras (9t3) (143)

Cuentas porcobrar-compañas relacicradas 95.279 (82,273)

Mean:o a proveedores (5 872) -

Gas:os e imouestos oagados poradelantadc (538.532) 13,969

Ot’os activas (54 660, 2,446

Cuentas por pagar- proveedores (4,366) 56,489

Cuentas por pagar
- compañías relacionadas . -

Impuesto por oagar - 26,531

SegLro scc’al por pagar 767 (175)

Reserva de común 9699 -

Prima ce Artgdecad e irdemizacón 25795 -

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2,064,911 3,333,520

Irte-eses cobraoos 2811 1.158

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2.067,722 3,334,678

flujos de electivo de las actividades de inversión

Mou,s cón de oropiedaa. plata eqb’poymejcas 7 4913 (3718’)

Aus:e ala deoec ac’cn acu»-jlada
- (‘.0411

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 4,213 (38,822)

flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Producto de Obligaciones-compañia relacionada 249,957 103,227

Préstamo porcobrar-compañia relacionada (2441.500) (2,311,140)

Intereses por pagar-compañías relacionadas (96,917) (96,475)

Impuesto complementario
- 11.587

Dividendos pagados (129.529) (1,069.032)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (2,41 7,989) (3,355,733)

Aumento (disminución) neta en efectiva (345.355) (59.877)

Efectiva al inicio del año 52,850 112.727

Efectiva al final del año si. (292,505) 52,850

Partidas no monetarias

Crédito incentivo fiscal por inversión directa 14 5/. 564 406 675.056

Ingreso diferido de crédito fiscal por inversión directa B/. (564,406) (875.056)

Véanse las rolas que acompañan a los estados financieros
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Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2023

1 Información general
Electrogeneradora del Istmo, 5. A. (la Compañía) fue constituida el 6 de mayo de 2005, mediante Escritura N’3,361 y su

principal actividad consiste en operar una planta de generación hidroeléctrica de 7.80 Megavatios (MW) ubicados en el

margen del Rio Chiriquí, en la Provincia de Chiriquí, República de Panamá; a partir del año 2013 inició formalmente sus

operaciones.

Caldera Holdings, Ltd. es propietaria 100% de las acciones emitidas y en circulación de Clectrogeneradora del Istmo, 5. A.

Los estaoos financieros de Electrogererasora del Istmo, SA. al 30 de septiembre de 2023, fueron autorizados para su emisión

por la Administración de la Compañia el 28 oe febrero de 2024.

2 Resumen ce poi:cas importa’;es oe contabilidad

Declaración de cumplimiento
los estados rinancieros de Electrogereradora del Istmo, S. A. han sido preparados de conformioad con las tiorinas

Internacionales de Información Financiera (NIIE), del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las

interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la lASO en el año corriente.

Base de oreparación
Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico y están expresados en balboas (6/,), unidad

monetaria de la República de Panamá, la cual está a la par y es de libre cambio con el dólar (US$) de los Estados Unidos de

América.

Las políticas de contabilidad han sido aplicadas uniformemente por Electrogeneradora del Istmo,

S. A., las más importantes se detallan a continuación:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El e’ectivo y equivalentes de e’ectivo incluyen efectivo en cala. bancos y depósitos mantenidos a disposición en bancos e

inversiones en depósitos a corto plazo, con vencimientos originales de tres meses o menos y que están sujetos a un riesgo

insignificante de cambio en el valor. El efectivo y eouivalences de efectivo se registran en el estado de situación financiera al

valor nominal.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de las provisiones contractuales de un

instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de transacción.

Activos financieros
Los activos financieros se dividen en las siguientes categorías: deudores comerciales y otras cuentas por cobrar; activos

financieros al valor equitativo a través de ganancia o pérdida; y activos financieros disponibles para la venta. La administración

asigna los activos financieros a las diferentes categorias en el reconocimiento inicial dependiendo del propósito para el cual

fueron adquiridos. La designación de los activos financieros se revalúa en cada fecha de preparación de informes en la cual

esté disponible una opción de clasificación o tratamiento contable.

Cuenfos por cobror
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos iios o determinables

que no son cotizados en un mercado activo. Los deudores comerciales y cuentas por cobrar de partes relacionadas se
clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los deudores comerciaies y otras cuentas por cobrar se contabilizan luego



9
Electrogeneradora del Istmo, SA.
(Panamá, República de Panamá)
del reconocimiento inicial al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos la provisión para deterioro.
Cualquier cambio en su valor a través de deterioro o reversión de deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La provisión contra deudores comerciales se realiza cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar
todas las sumas adeudadas de conformidad con os plazos originales de esas cuentas por cobrar. El monto del valor nominal
del activo se deterrrina como la diferercia entre el importe en hbros del activo y el valor actual de los flujos de erectivo
futuros estimados. La provisión se calcula en base a un anál,sis de cobrabilidad de cartera yen base a otros factores que, a
juicio de la gerencia, aneritan consideración aclual en la estimación de posibles pérdioas. El monto de la provisión se
reconoce en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compaña ‘nc’uyer préstamos, proveeoores y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros
son llevados al costo que es el valor justo.

Se realiza una evaluación del deterioro por lo menos en cada fecha de cierre del balance de situación.

Posivos finoncieros no derivados
Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos y los pasivos subordinadas en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañia
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La Corrpañia da de baja un pasivo financiero cuaroo sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compañía clasifica los pasivos financieros no OerivaOos en la categoría de otros pasivos financieros. Estos pasivos
‘ir’anc,eros mantenidos sor reconoc’dos inicialmente a su valor razorable más cualouier costo de transacción directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento iricial, estos pasivos fira’ceros se valorizan al costo anlortizaoo usando el rrét000
ce interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, sobregiras bancarios, deudores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Patrimonio
Acciones comunes
Las acciones comunes del capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compañía.

Est,rnaciones contables
La preparación de los estados frnancieros es de conformidad con las Normas Internacionales de información Financiera,
requiere oue la administración de la Compañía efectúe un número de estimaciones y supuestos relacionados a la
presentación de activos, pasivos y pasivos contingentes. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. La
est’maciún más sigrtficativa, relacionaoa con los estados financieros es la estimación de vida útil de la propiedao, planta,
equ’po y me1oras.

Propiedad, planta, equipo y mejoras
La propiedad, planta, equipo y mejoras al inicio de las actividades de la Compañía fueron registrados a su valor en etapa de
desarrollo y las adquisiciones posteriores están registradas al costo, menos la depreciación y el importe acumulados de
cualquier pérdida por deterioro.

La depreciación y amortización se determina siguiendo el método de línea recta sobre la base de la vida útil estimada de los
activos, representada por la tasa de depreciación y amortización. La depreciación y amortización anual se reconoce como
gasto en el estado de resultados integrales. Las obras en curso están registradas al costo,

Los desembolsos incurridos una vez el activo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional del activo, solamente
cuando es probable que tales oesembolsos resultan en beneficios económicos futuros superiores al renoimiento no’mal
evaluado orrginamente para dicho activo. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto
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del eercicio en el que sor incurridos. Cuando un activo fijo se vende oes retirado del uso, su costoy depreciación acumulada

se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconnce coro ingresos o egresos en el estaoo de resultados integrales.

La vida útil estimada de los activos es como sigue:
Vica útil

Planta hidroeléctrica 5 40 años
Equipo y programas 5 - 30 años
Vobiliario 5 - 10 años

Mejoras 5 - 10 años
Herramientas y repuestos 5-30 años

Deterioro de activos
En cada fecha de preparación de informes, la Compañía evalúa si existe indicio de que un activo pueda haberse deteriorado.

Se reconoce una pérdida por deterioro por la cantidad por la cual el importe en libros del activo excede su importe

recuperable. El importe recuperable es el valor equitativo más alto de un activo menos los costos para la venta y el valor en

uso. Para los fines de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los cuales hay flujos de

efectivo identificables en forma separada (unidades generadoras de efectivo).

Si se reconoce una pérdida por deterioro, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable o cero. Una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto en el estado de

resultados integrales.

Una reversión de una pérdida por ceter;oro se reconoce inmediatamente como ingreso en el estado de resultados irtegrales.

A la fecha, la Compañía no muestra ‘ndicios de deterioro.

Activos por derecho de uso
La NIIE 16 describe la forma de contabilizar el arrendamiento para los arrendatarios, utilizando un modelo único para

contabilizar oichas transacciones. Este modelo único derermina que se debe reconocer un activo ce uso, oue representa el

derecho a controlar el uso de un activo dentficado por un periodo de tiempo a cambio de una cont’aprestación, y un oasivo

por arrer.camiento, cue representa su obligación de realizar pagos Lturos por arrendamiento.

Los activos por oerecho de uso se registran al costo, menos la depreciación y las pérdidas acumulacas por oeterioro del valor.

El costo del derecho de uso incluye el importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por

arrendamiento a partir de la fecha de comienzo, merlos los incentivos de arrendamiento recibidos, los costos iniciales

incurridos por el arrendatario y cualquier costo a incurrir por desmantelar y/o restaurar el lugar donde se localiza.

La Compañía mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Los pagos por

arrendamiento se descontarán usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento; siesta tasa no puede determinarse

fácilmente, el arrendatario utilizará la tasa incremental por préstamos del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso por arrendamiento operativo son amortizados utilizando el método de línea recta sobre la

base de la vigencia del contrato de arrendamiento. La amortización de los activos por derecho de uso se reconoce como gasto

en los resultados del año.

los activos por derecho de uso por arrendamiento financiero son amortizados utilizando el método de línea recta sobre la

base de la vida útil estimada de los activos. La amortización de los activos por derecho de uso se reconoce como gastos en

los resultados del año.

A la fecha, la Compañía aplicó las exenciones de la norma para los contratos de arrendamiento, reconoc,enco los pagos romo

gastos por alcuiler dentro de los resultados del año, aplicando los sguientes criterios:

Exención para no reconocer activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

• Para contratos con plazo igual o menor a 12 meses

• Para activos de bao valor



11
Electrogeneradora del Istmo, SA.
(Panamá República de Panamá)
Préstamos
Todos los préstamos son inicialrnente reconocidos al costo, siendo el va1or justo el monto recibido, fuesen o no facturados a
la Compañía.

Provisiones
Las provisiones se reconocen sólo cuardo la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como resultaco oe un
evento pasado, es probable que se requieran recursos para liquidar la obligación, y se puede emitir con’iablemente el monto
de la obligación. Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la
fecha del estado de situación financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Activos y pasivos contingentes
Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan cuando es seguro que se producirá un
ingreso de recursos. Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sólo se revelan en nota a los estados
f.nancieros. a menos que la posibilidad de una sahda de recursos sea más que remota.

Reconocimiento de ingresos
Los ngresos se recorocer como sigue: (a) ingresos por venta de energía eléctrica sobre una base mensual por la energia
eléctrica entregada en ei mes anterior, (b) ingresos por potencia sobre base mensual por la potenc:a entregada en el mes
anterior. Los demás ingresos, se reconocen cuando se devengan.

Los ingresos por venta de energía y potencia se reconocen contra facturación siendo las facturas por energía y potencia
suministradas el mes previo, en cumplimiento a las regulaciones vigentes en el mercado eléctrico y a lo pactado en los
contratos de suministro,

ingresos ygosfos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen sobre a base de devergaac ut:iizando el método oe irteres efectivo.

Castos operativas
Los gastos ooeativos se reconocer en el es:adc de resultados integrales al momento de utilizar el servicio o en la echa er
Que se incurren.

Impuesto sobre la renta
Corriente
El impuesto sobre la renta corriente representa el monto estimado por pagar sobre la renta gravable para el año, utilizando
las tasas vigentes a la fecha del estado de situación financiera y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto
al año anterior.

Diferido
El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por cobrar en aFos futuros, cue resulta
de diferencias temporales gravables y deducibles. Las diferencias temporales son diferencias entre los montos de un activo
o pasivo según el estado de stuación zinanciera y su base fiscal. Estas diferencias se esperan reversar en fechas futuras.

Los pasivos por impuesto difenoo deben ser medidos a las tasas de impuestos que se espera apliquen al elercicio cuando el
pasivo se liquide, basados en tasas de impuestos que hayan sido decretadas a la fecha del estado de situación financiera.

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que la ganancia gravable futura esté
disponible contra la cual se pueden utilizar las diferencias temporales. Los activos y pasivos por impuesto diferido se
compensan cuando existe un derecha legal aplicable que permite que se compensen activas corrientes por impuestas contra
pasivos corrientes por impuestas y se pretende liquidarlos sobre una base neta.

Asi mismo, la Compañía determina et impuesto a la renta por el método cuenda, el cual consiste en el reconocimiento Icono
crédito o deuda) del efecto impositivo ce las diferencias temporarias ent’e la valuación cantable y la fiscal de los activos y
pasivos, dete’minando a la tasa vigente del 25%, y su’ posterior imputación a los resuitados de los ejercicios en los cuales se
produce la reversión de estas.
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Administración oel riesgo de instrumentos financieros
Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compañia están expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo

de tasa de interés), riesgo ce crédita y riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito
La Compañia no tiene una concentración significativa de riesgo de crédito. Las regulaciones en el mercado eléctrico

establecen políticas que aseguran el cobro de las facturas. La política que minimiza el riesgo de crédito es la garantía

irrevocable, la cual consiste en que cada cliente que vende o compra energía debe depositar un fondo equivalente a dos

meses de lo que se estime comprará. Una vez se le emite la factura al cliente, este tiene una fecha establecida a pagar, de no

hacerlo se utiliza el fondo que se depositó como garantía y con este se cancela la misma.

Riesgo de [lujos de efectivo y riesgo de fosos de interés
Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios en las

lasas deinterés, ya oue la Compañía no tiene activos imporlantes quegeneren interés exceplopor los excedentes de efectivo.

Riesgo de liquidez
La Compañia reouiere tener suficiente e’ectivo para hacer frente a sus obligaciores. Para ello cuenta con suf;ciente efectivo

en caja y bancos o en equivalentes ae fácil realización.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

31 de oic;embre de 2023

Valor Gmeses 6al2 laño

reqistrado ó menos Meses

Préstamo e ntereses por pagar
- 21 ,224A23 - - 21,224.423

compañia relacionada

Cuentas por pagar — proveedores 17,532 17,532 -

81. 21,241955 17,532 - 21.224.423

31 de Diciembre 2022

Valor Smeses 6a12 laño

reqistrado ó menos Meses

Préstamo e intereses por pagar-
21 12D.721 - - 21,120721

compania relacionada

Cuentas por pagar— proveedores 21.898 21.898 -

8/. 21.142,619 21,898 - 21,120,721

Administroción de riesgo de ropitol
El objetivo de la Compañía en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compañía para continuar como

negocio en marcha, con el objetivo de proveer retornos a sus accionistas y beneficios a otros acreedores y para mantener

una estructura óptima de capital que reduzca su costo.

La compañia monitorea su capital sobre la base de razón de apalancamiento. El apalancamiento es el resultado de dividir la

deuda neta entre el total del patrimonio. La deuda neta se calcula con el total de préstamos, que se muestran en el estado

de sitLación firanciera. meros el efectivo.
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A continuación, se muestra la razón de apalancamiento de la Compañía:

31 de diciembre 31 de diciembre

2023 2022

ObI gacones financieras SL 21.224,423 21120721

Menos efectvo

Deuda neta Br

Total de patrimonio Sí.

Razón de apalancamiento

212.580 52,650

21,01 L843 21 .067 871

6,772,777 5,714,550

3.10 3.69

Riesgo de precios
Es ej riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
independientemente de que estén causados por factores específicos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o
por factores que afectan a todos los últimos negociados en el mercado,

NIIF - Nuevas normas e interpretaciones aprobada, que air no sor e’ectivas a esa fecha
A la fecha de la autorización de los estadcs financieros, existen nuevas normas e interpretaciones que har. sido emitidas, pero
no son efectivas, por lo tanto, no han sido apl’cadas en la preparación oe los estados firarceros

• NIIF 17— (Enmieroa) - Contratos de Seguro — La aplicaciór anticipada de la ‘sIl: 17 y las modificaciones a la NiIF
17 están permitoas solo para las empresas que también aplicar la NlP 9, efectiva para periodos anuales cue
inicien en o después cel 1, de enero de 2023.

• NIIF 17 Contratos de Seguro — Establece principios para el reconocimiento, medición, presentación e
información a revelar de los contratos de seguros, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2023.

• NIC 1 — (Enmienda) Presentación de Estados Financieros - Información a revelar sobre políticas contables
(Enmiendas a la NIC 1 y la Declaración de práctica de las NIIF 2), efectiva para periodos anuales que inicien en o
después deI 1 de enero de 2023.

• NIC 8 (Enmienda) Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores ‘ Definición de
estimación contable, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2023.

• NIIF 17— (Ermenoa) — Contratos de Seguro — Nueva opc,ón de transic:ón, efectiva para periodos anuaies que
inicien en o desoués del 1 ce enero de 2023.

• NIC 12— (Enmienoa) — impuesto a las Ganancias - impuesto diferido relacionado con activos y pasivos derivados
de ciertas trarsacciones únicas, efectiva para per.odos anuales oue inicien en o después oel ide enero de 2023.

• NC 1 - (Enmienda) — Presertaciór de Estados Financieros — CIasificacón de pasivos como corrientes o no
corrientes, efectva para periodos anuales que inicien en o después oel 1 de enero de 2024.

• NIFE 16 (Enmienda) — Arrendamientos- Pasivos por arrendamientos en una venta con arrendamientos
posterior, efectiva para periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2024.

• NIC 1’ (Enmienda) —Presentación de Estados Financieros — Pasivos No corrientes con Convenios, efectiva para
periodos anuales que inicien en o después del ide enero de 2024.

• NHF 10 y MC 28— (Enmiendas) - Venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o empresa
conjunta, la fecha efectiva ha sido pospuesta.

De acuerdo con la Administración de la Compañía, estas normas yenmiendas no tendrán un efecto significativo en los estados
finarcieros.
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3 Fíectivo
La Compañía martenía el efectivo detallado de la siguiente manera:

21 2,580 52850

4 Cuentas por cobrar — clientes
La Compañía mantenía cuentas por cobrar — clientes, por la suma de 8/1,806.524 (al 31 de diciembre de 2022 —

8/1,526,576), las cuales representan cargos a clientes por suministro de energía. La Compañia se rige por las reglas de

mercado mayorista de electricioad emiticas por la Autoridad Nacional de los Servicios Públicos de la República oe Panamá;

que establece la obligación de pago a 30 días oe recibida a factura.

5 Ga tos pagacos oor acielantico

la Compañía n,antenia gastos pagados por adelantado que se detallan oe la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de Diciembre

2023 2022

Impuesto pagado por adelantado 6/.

Seguros

Otros

8/.

528,358 -

60,720 49,323

1,131 2,353

590,208 51,676

6 Otros ,act vo
La Compañía rnantenia acuerdo de constitución de servidumbre con moradores del áea de la planta por 8/70,080 (al 31 de

diciembre de 2022— 8/72,444).

Caja menuda

31 de diciembre

2023

8/. 1,100

Cuenta corriente 23,525

Cuenta de ahorro 187,955

31 de diciembre

2022

756

44,648

7,446

Br
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7 Prop edar, piaiila, ecLipo y mejoras, reto.
El detalle ce a propieaad, planta, equipo y meoras, se resume a continuación:
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8 Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compañía mantenía saldos con sus compañias relacionadas, como se detalla a continuación:

16

31 de diciembre

2023

31 de diciembre

2022

Cuentas por cobrar- compañias relacionadas

Caldera Energy Corp. 1.021 97.298

31 de diciembre

2023

31 de Diciembre

2022

Préstamos por cobrar - compañías relacionadas

Caldera Energy Corp. 7,299,422 4,857,922

31 de diciembre

2023

31 de Diciembre

2022

Cuentas por pagar - compañías relacionadas

Caldera Energy Corp 330,942 184,686

31 de diciembre

2023

31 de Diciembre

2022

Obligaciones por pagar - relacionadas

Caldera EnergyCorp 21.014.390 21.014.390

Intereses por pagar 210,033 106,331

8/. 21,224,423 21,120,721

La Compañia otorgó un préstamo comercial por 8/7,299,422 (Al 30 de diciembre de 2022— 8/4,857,922), bajo la modalidad

de línea de crédito hasta por 8/7,500,000 a su relacionada Caldera Energy, Corp., firmado el 23 de octubre de 2021 y

modificado al 2 de enero 2023.

La Compañia mantiene letra de cambio emitida por su compañia reacionada Caldera Energy Corp. por un monto de

81.21,014,390 (Al 31 de diciembre por 8/21,014,390) redimible al vencimiento, al 31 oe diciembre de 2031, por la suma ce

8/22,000,000. Esta facilidad refiranc!a el saldo remanente que se mantenia con SL compañía relacionada.

9 Cuentas por pagar — projeedores

La Compañia mantenía cuentas por pagar - proveedores por la suma de 8/17,532(31 de diciembre — 8/21,898).

A
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:0 Costos de personal
Los costos de personal se detallan de la siguiente manera:

Cuarlo Cuarto
Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

31/12/2023 31 /12t2022 31/12)2023 31/12/2022

Salarios, vacaciones ydécimo lercer mes SL 65007 51809 180,795 155,458

Cuola patronal 16,586 7,243 51,364 24,453

SL 82,592 59,052 232,150 180,911

11 Gastos generales y ad’ninisl ‘3ivO5

Los gastos generales y administrativos se detallar a conrir’uación:

Cuarto Cuarto
Trimestre Trimestre Acumulado Acumulado

31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Seguros 5/. 42,222 40,110 161,637 165,792
Reparación ymantenimiento 11,697 4,001 52,217 66,596
Honorarios profesionales 10,383 15,825 31,145 45,632
Vgilancia y seguridad 11200 11,200 44801 44,801
Tasas 48,353 7,758 78,169 80,047
Ayuda a la comunidad 3,125 3.125 12.500 30,743
Otros 137.034 62,624 149.013 113,528

5/ 264,014 144,643 529,483 547,140

12 Compromisos
contratos de energía
Contratos de suministros de energía firmados en marzo de 2013 con las compañías Empresa de Distribución Eléctrica Metro
Oeste, 5. A. (EDEMET), Elektra Noreste, 5. A. (ENSA) y Empresa de Distribución Eléctrica Chiriquí, 5. A. (EDECHI), que abarca
del 1 de marzo de 2013 al 31 de diciembre de 2027. Al 31 de diciembre de 2022 estos contratos estaban respaldados por
ianzas de cumplimiento emitioas, por las sumas ce 8/339,176 (EDE.MET), 8/114.975 EDECHI) y 8/126,412 (ENSAL

Contratos de suministro de Pctenc’a y energía Asociaaa tirmacos en junio ydulio de 2011 con Elektra Noreste, 5. A. (ENSA),
Empresa de Distribución Eléctrica Metro Oeste, S. A. (EDEMETl y Empresa de Distribución Eléctrica Chiriouí, 5. A. (EDECH1),
que abarcar os períodos compreroicos dell de enero de 2015 al 31 de diciembre ce 2029. El compromiso es de 1.25VW
de potencia y su energía asociaoa. Al 31 oe diciembre oe 2022, estos contratos estaban respaldados por fianzas de
cumplimientos emitidas, por las sumas de 87.96,797 (EDEMET), 81.9,669 (EDECH1) y 5/38,722 ENSA).

Contrato de Reserva para la Venta de Energía firmado en 2023 con Enel Fortuna, 5. A., que abarcan el período comprendido
del ide junio de 2023 al 31 de diciembre de 2023, El contrato está respaldado por el crédito general del grupo.

Contrato de Concesión para la Generación Hidroeléctrica (Central Hidroeléctrica Mendre 2)
Ee:trcger.eradora del istmo, 5. A. celebró ur Contrato de Concesión para la Generación Hidrceiéctr;ca con el Ente Regulador
de los Servicios Públicos, actualmente Autoridad \acional de los Servicios Públicos (ASEP), en agosto de 2009.

El Erte Regulador otorga a Electrogeneradura del Istmo, 5. A. (Ei Concesionario), ura concesion para la generación de energía
eléctrica meciarte la explotación y aprovechamierto Hidroeléctrico ubicado en el margen cci Río Chiriquí, para una capacidad
ce generación cc 7.80 Megavatios (MV)). LI concesionario está autonzado por este contrato de concesión, a prestar el servicio

/
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público de generación de electricidad, el cual comprende la construcción, instalación, operación y mantenimiento de una

central de generación eléctrica, con sus respectivas líneas de conexión a as redes de transmisión, con el fin de producir y

vender en el sistema eléctrico nacional y/o internacional.

El plazo del contrato de concesión es por cincuenta (50) años, contados a partir del refrendo del contrato por la Contraloría

General de la República.

13 Distribución de dividendos

Según actas de Junta Directiva, del año 2023, la Compañía declaró dividendos a sus accionistas por la suma de B/.1,029,760,

de las utilidades acumuladas de años anteriores.

Según acta de laiunta Directiva del año 2022, la Compañía distribuyó civ:dendos a sus accionistas por la suma de 8/1,069,032

sobre las utilidades acumuladas de años anteriores.

mpuestos
A la fecha de los estados financieros, las declaraciones de renta por los últin,os tres años fiscales, incluyendo el año terminado

el 31 de diciembre de 2023, están sujetas a revisión por las autoridades fiscales panameñas. De acuerdo con la legislación

fiscal vigente, la Compañia es responsable por cualquier impuesto adicional que resultare producto de la revisión.

Beneficios fiscales
De acuerdo con la Ley )4’45 del año 2004 que “establece un régimen de incentivos para el fomento desistemas de generación

hidroeléctrica y de otras fuentes nuevas, renovables y limpias, y dicta otras disposiciones”, las compañías gozarán de los

siguientes beneficios fiscales:

• Exoneración de] impuesto de importación, aranceles, tasas, contribuciones y gravámenes, que pudiesen causarse por la

irrportacióis de equipos, máquinas, materiales, repuestos y demás que sean necesarios para la construcción, operación

y mantenimiento de sistemas de centrales de pequeñas hioroeléctricas.

• Dichas compañías podrán optar por adquirir del Estado un ircentivo fiscal ecuivalente hasta el 25% de la inversión

directa en el respectivo proyecto, con base en la reducción de toneladas de emisión de dióxioo de carbono equivalentes

por año ca culados por el término de la corcesión que podrá ser utilizado para el pago de mpuesto sobre la renta

liquidado en la actividad sobre un periodo fiscal determinado, durante los primeros diez años contados a partir de la

entrada en operación comercial del proyecto, siempre que no gocen de otros incentivos, exoneraciones, exenciones y

créditos fiscaLes establecidos en otras leyes.

Crédito fiscal por inversión directa
En abril de 2017, mediante Resolución N’201-1513 la Dirección General de Ingresos (DGI), reconoció un crédito fiscal por la

suma de 8/7,358,300 a favor Electrogeneradora del Istmo, 5. A., correspondiente al 25% de la inversión realizada en el

Proyecto Hidroelécrrico Mendre 2, ubicado en el corregimiento de Caldera, Distrito de Boquete, Provincia de Chiriquí.

El crédito reconocdo es exclusivo para el pago del impuesto sobre la renta l’quidado de la actividad por un período ce ciez

(10) años a partir de la entrada en operación. Dicho créoito fiscal no codrá ser transferido, cedido, compensado, ni aplicarse

en otras actividaces del contribuyente.

La provisión para el gasto del impuesto sobre la rerta es el siguiente:

Impuesto sobre la renta corriente

Impuesto diferido en la aplicación de crédito fiscal
Impuesto diferido por diferencia en depreciación de
activo fijo

___________________________________________________________________

Impuesio sobre la renla

Tercer Trimestre Tercer TrimesIre Acumulado Acumulado
31/1 2/2023 31/1 2/2022 31/12/2023 31/1 2/2022

8/. 286,734 31 9,551 505,086 857,749

(288,734) (31 9,551) (528,358) (857.749)

(23.634) (31.109) (105,057) (136.744)

B/. (23,634) (31,1 09) (1 28.329) (1 36,744)
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Aplicación del crédito fiscal:
Crédito de Impuesto por benecio fiscal B/. 7.358300
Aplicación del crédito sobre el mpuesto de años anteriores (2075,685)
Impuesto sobre la renta causado 2021 (522155)
Impuesto sobre la renta causado 2022 (875.056)
Impuesto sobre la renta causado 2023 (564,406)

B/. 3,320.998

Impuesto diferido por diferencia en depreciación de activo
Elide enero de 2018, como resultado de las evaluaciones de vida útil fiscal de los activos, la Administración determinó un
cambio en el método de depreciación fiscal en los componentes de ptanta hidroeléctrica y equipos, modificando de linea
recta a suma de dígitos,

El efecto del cambio en el método de depreciación de los componentes para la planta hidroeléctrica y equipos disminuyó el
gasto fiscat de depreciación en 01.420,230 (2022— 8/351141).

El impuesto diferido está compuesto por:

31 oe oiciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Saldo ir.oa1 ST 1021.424 884.660
l’,pueslo dlfenso por cambio en la deprecacón de

05O57 136,744aclivos

Impuesto sobre la renta diferido 8/ 1.126.481 1.021,424

La conciliación entre la utilidad financiera y la utilidad neta se detalla a continuación:

cuarto Trimestre cuarto Trimeste Acumulado Acumulado
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

bI.l,dad ilancera antes de ImpLeslo sooe la ‘enta B 1 013 810 1.103.408 1 454.572 2 759 048
ln;resos no gravabas (1 005 (195) (2.811) (1158)
Gastos no deducibles . 17605

- 381
25% de depreciación no deducible 39.598 32.905 148352 121 582
E!ectoendifererciaeno’eelrrétcdoñscalyel’—étooo 94535 12’482 420.23c 551.141
Utilidad neta gravable 8/. 1146.938 1278.205 2,020.342 3,430,994

Impuesto sobre la renta 25’4 8/ 286,734 319,551 505,088 851,749




